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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt zen-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsak-
tieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato _|
23. juni 2011

| Forsikringsselskabets navn j
PFA Pension

Overskrift

Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel pa anmeldelsen.

Tilpasning af markedsvzerdidgdelighed og -trend

Resume
Resuméet skal give et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Hermed anmeldes andringer til markedsveerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livs-
forsikringshenszettelserne. Andringerne omfatter indfgrelsen af en ny dgdelighedsintensitet og
-trend, som fglge af Finanstilsynets introduktion af en ny model for dgdeligheden og for for-
ventede fremtidige forbedringer af dgdeligheden. Anmeldelsen indeholder en statistisk begrundet
afvigelse fra Finanstilsynets benchmark for den nuvzerende dgdelighed.

Der fastholdes et uzendret risikotilleg.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

§ 20 stk. 1, nr. 6 i fov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttraedelsen angives.

30. juni 2011. Anvendes fgrste gang ved halvarsregnskabet for 2011.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold.

Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaever
eller =ndrer.

Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen med overskrift Justering af Markedsveerdigrundiag af 22.
december 2010,

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pi en s klar og pracis form, at det uden videre
kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det
anmeldte vedrgrer.

Dgdelighedsintensiteter

Aktivdgdeligheden primo 2011 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel ved

=BG DBn b+ BlnG—1) T (1 _ i}

k
Hoo11,x 2010,%




for hele aldre x, hvor pgfﬂ'é‘lx udggr Finanstilsynets benchmark for basisdgdeligheden i &r 2010

for alder x og ken k, og hvor R¥ angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetids-
forbedringer i procent for alder x og kgn k.

Endelig er funktionerne r, = (ry(x), r{x), 3(x))7 givet ved

1, x < X1,
— Xi—X
ri(x) = T—mg Ki—1 < XXX,
0, X; < X,

for i =1,2,3 og (xp, %1, X2, x3) = (40,60, 80, 100). For x > 110 anvendes ;,agcﬁb".uo og RK,-

De kgnsafhaengige benchmark for basisdgdeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort
for heltallige aldre af Finanstilsynet d. 19. maj 2011. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert
imellem de narmeste heltallige vaerdier for basisdgdeligheden og for levetidsforbedringerne.
For generelt ¢ > 2011 er bestandsdgdeligheden givet ved

k k kyt—
Pty = Mzou,x(l - Rx)t 201,

Der indregnes et risikotillaeg ved at gge trenden med &, = 0,002, siledes at dgdeligheden ,u't‘;
til tid ¢ > 2011 efter indregning af risikotilleg defineres ved

k, k -
pix = o1 x(1 — RE — &) 7201
Parameterestimaterne i modellen ovenfor er baseret pd data for perioden 2006-2010. I bilag 1

findes en detaljeret gennemgang af den statistiske analyse af dgdeligheden. Resultatet af den
statistiske analyse er fglgende SB-vaerdier:

Maend Kvinder
51 -0,080776 0,000000
B> -0,087902 0,000000
Bz 0,000000 0,000000

Invalidedgdeligheder

Der foretages ikke ndringer til basisdgdeligheden for invalide. De fremtidige levetidsforbedringer
for invalide modelleres ved benyttelse af de af Finanstilsynet angivne levetidsforbedringer, og
der indregnes desuden et risikotillaeg svarende til det for aktivdgdeligheden anvendte.

PFA Plus
For PFA Plus opggres livsforsikringshenszettelserne under anvendelse af unisexforudsatninger.

Finanstilsynets benchmark er implementeret ved at opggre hensattelserne for hver enkelt police
som et simpelt gennemsnit af markedsvaerdien for maend og markedsvardien for kvinder.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I, 11l og V1.

Andringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne _
Fotsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette.




Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsseiskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen kon-
sekvenser, anfgres dette, Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 1 - 5, 1 lov om finansiel virksomhed

skal der endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redeggrelsen skal
endvidere overholde kravene i § 3.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Vedrgrende kravene i § 3
henvises til redeggrelsen i henhold til § 4 stk. 4.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4.”

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er
der ingen konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfares i “Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4."

Der henvises til redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4.
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Bilag 1

23. juni 2011

PFA Pension

T|I ashing af markeds aard|dadellghed og -t

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag,
¢ 1.26.1 Forsikringsrisiko
* 1.26.5 Risikotilleeg
Andringer er markerst.
1.26.1 Forsikringsrisiko
Aktivdedeligheden primo 2011 modelleres ved Finanstilsynets dadelighedsmodel
Jux o =eXp(SB A(x =)+ By, (x =2} + Byr(x - 1/2))# 2010(1 = R;TT %
for hele aldre x, hvor 475, udger Finanstilsynets benchmark for basisdgdeligheden i ar 2010 for

alder x, og hvor Rf " angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i

procent for alder x.

Endelig er funktionerne r,(x), r,(x) og 7,(x) givet ved:

1 Jfor X<x,,
X, —X
r,(x)= ’"_—x Jor x,<x<x,,
m m=]
0 Jor x2x,

hvor m =123 og (x,,%,%,,%;) = (40,60,80,100). For x > 110 anvendes 2 ,,, 0g R .

De kensafheengige benchmark for basisdedeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 19. maj 2011. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert
imellem de neermeste heltallige vaerdier for basisdedeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt 1 2 0, hvor t er tid [ar] efter 1. januar 2011, er bestandsdedeligheden givet ved

He = M- RTY



Beta-veerdierne ovenfor er estimeret til

Meend Kvinder
B -0,080776 0,000000
JiA -0,087903 0,000000
5 0,000000 0,000000

Nedenfor anvendes ogsa notationen 0 0g ,ux, for meend og ,uyo og ,uy, for kvinder.
Intensiteten for invaliditet for maend og kvinder er henholdsvis

0 5 -
- [.l 10( 038380-x+5,514548. 10)

° ‘uy - max( 0001139+10(002263ﬁy+6 664036-10) |, 10—4)

For invalideprodukter benyttes en semi-markov model med fglgende intensiteter for meend og
kvinder, henholdsvis, hvor v angiver varigheden. Invalidedadeligheder:

. #fv = —0,004205 + 10(0,020993-x+7,731979—10) for v<2dr,
,va = -0,002159+1 (0(0,028229-+5,762568-10) Jorv>2ar.

o, =0,013247 + 1008y oy < iy
1, = —0,001685+100A01HE0) gy 9 gy

Invalldedgdellghed |nkI forventet levetidsforbedring, 2%, , og ", , bestemmes ved at
multiplicere 4., og 4, henholdsvis, med (1-RI")' og (1= R!"Y', jeevnfer ovenfor.

Reaktiveringsintensiteter:

o 4 =max(0;(0,586890-0,008498- max(x ; 24,0))) forv<2ar,
£, =max(0; (0,221763 ~ 0,004429 - max(x ;29,0))) for v>2 ar.

o 4, =max(0;(0,482156—0,006550- max(y ; 24,0))) Jor v<2ar,
42, = max(0;(0,208978 - 0,004146 - max(y ;29,0))) forv>2dr.

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillzeg.
1.26.5 Risikotillaeg

Risikotillzegget ligger pa invaliditet, dedelighed (inkl. invalidedadelighed), reaktivering, genkeb og
kollektive intensiteter.



Risikotillaegget vedrarende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsafhaengig
reduktion i den forventede dadelighed. Tillzegget er repraesenteret ved et o, = 0,20 procents arligt
fald i dedeligheden udover det ariige forventede fald.

Deg indregnes et risikotillzeg ved at sge trenden med o, =06,=0,002, saledes at dedelighederne
ad,r ad,r id,r id,r

Mot s Myl s Bl 0g 1, tiltid £ >0 efter indregning af risikotillaeg defineres ved

Moy = B~ RT = 5,)' og pss” = psf (1~ RET ~ 6,
og

Hreio = MSA=RT ~6,) og pify =y (1~ R -5y,

Herudover er der for invalidepensionister et implicit risikotillaeg pa grund af, at der ikke skelnes
mellem invalidepensionister med hel og halv ydelse, og det kan forventes, at invalidepensionister
med halv ydelse har stgrre reaktivering end pensionister med hel ydelse.
Risikotilleegget vedrerende invalideintensiteten er fastsat fil 1/0,95-1 = 5,2632 procent.
Risikotillaegget for reaktiveringsintensiteten er fastsat til 10 procent.

Risikotillzegget for genkabsintensiteten fastssettes som en reduktion af intensiteten pa 10 procent.

Vedrgrende de kollektive intensiteter bidrager forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter
til risikotillzegget.



Bilag 2

af ardsvaerdidﬁdelighed og -trend

Her inkluderes opdaterede afsnit il teknisk grundlag for PFA Plus,
Andringer er markeret.

4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opggrelse af henseaettelser til markedsveerdi tages udgangspunkt i estimerede intensiteter fra
markedsveerdigrundlaget. For policer tegnet pd kensafhaengigt grundlag anvendes kensafhasngige
markedsveerdi-intensiteter, og for policer tegnet p8 unisex grundlag anvendes unisex markedsvaerdi-

intensiteter med undtagelse af aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og
invalidedgdeligheden.

Aktivdgdeligheden primo 2011 modelleres ved Finanstilsynets dedelighedsmodel
d FT FT\%
Au;,o =exp(f n(x-2)+ p, nx=Y)+ fir(x _Vz))ﬂx,zmo (1-R.")*,

for hele aldrex , hvor #gmo udger Finanstilsynets benchmark for basisdgdeligheden i &r 2010 for alder

X, og hvor Rf T angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i procent for

alder x.

Endelig er funktionerne r,(x), r,(x) og r,(x) givet ved:

1 for x<x,
X, —x
Fo(x)=—"—— for x,<x<x,,
Ko~ Xy
0 Jor XZx,

hvor m =1,2,3 og (xy,%,,%,,%;) = (40,60,80,100) . For x>110 anvendes 4} 1010 00 Rpj -

De kensafheengige benchmark for basisdgdeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 19. maj 2011. For ikke-heltallige aldre interpoleres lineasrt imellem de
nzrmeste heltallige vaerdier for basisdgdeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt £ >0, hvor ¢ er tid [8r] efter 1. januar 2011, er bestandsdgdeligheden givet ved

#;j =p(1- R:T)r .



De estimerede beta-veerdier ovenfor er angivet | Satsbilag.

Der anvendes betegnelsen ;zfo_v for invalidedgdeligheden geeldende i alder x til tid 0 med varighed v,
dvs. at invalidededeligheden afhaenger af hvor lzenge pensionskunden har vasret invalid.
Varighedsafhzengigheden modelleres ved en Gompertz-Makeham dgdelighed gaeldende de fgrste 2 ar

efter invaliditetens indtraeffelse, og en anden dgdelighed geeldende nar varigheden af invaliditeten er
stgrre end 2 &r.

Invalidedgdelighed inkl. forventet levetidsforbedring, yf,_v, bestemmes ved at multiplicere yido v
henholdsvis, med (1- R — R, )’ jeevnfar ovenfor.

For "Tab af erhvervsevne” findes kans_,afhaengige invalideintensiteter p@ saadvanlig Gompertz-Makeham
form for de to invalidedaekninger, ,ujf,’(‘,l (hel ved halv) og ﬂf:g,z (opfyldning). Intensiteten kan dog ikke
blive mindre end 107 . Intensiteten for opfyldningsinvaliderenten er fastsat som (1+ K‘l) gange med

intensiteten for hel ved hailv.
Estimerede parametre for Gompertz-Makeham formen H.=a+ 107719 or angivet i Satsbilag.

Reaktiveringsintensiteter modelleres pa formen

Hyoy = max(O, a, +p, -max(x,x0 v))

I forhold til den estimerede reaktiveringsintensitet er der indregnet en forggelse pa K, p& baggrund af
forventninger til forbedrede processer til handteringen af invalidepensionister. Der anvendes samme
reaktiveringsintensiteter for de to invalidebegreber.

Idet aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og invalidedgdeligheden er baseret pa
Finanstilsynets benchmark, der ikke findes som unisex grundlag, bliver der for policer tegnet pa unisex
grundlag foretaget en beregning af enhedspassiverne/-aktiverne for begge kgn, hvorefter gennemsnittet
af disse anvendes.

4.3.2 Ophavelse af pensionsordning

Markedsvzerdier beregnes under inddragelse af selskabets forventninger til den fremtidige
ophevelsesadfard. Der specificeres en aldersafhaengig faelles ophaevelsesintensitet pa formen
u% =la+ Blx-x, )l{xgl}), hvor veerdierne af parametrene findes i Satsbilag.

Der indregnes ikke fripoliceadfaard.

4.3.3 Risikotillzeg
Markedsvaerdiregnskabet opgeres med udgangspunkt i bedste sken for intensiteterne, inkl. forventninger

til fremtidige levetidsforbedringer. Derudover indregnes et risikotillzeg som beskrevet nedenfor.

Risikotillaegget afspejler usikkerheden forbundet med den forventede fremtidige levetidsforbedring. Dette
opnas ved at indregne et stgrre fald i dedeligheden end beskrevet under afsnit 4.3.1. Den indregnede



levetidsforbedring gges med R,, pr. ar Der indregnes et risikotillaeg ved at gge trenden med R,,
saledes at dedelighederne ,u + 09 ,ux, , til tid £ >0 efter indregning af risikotillaeg defineres ved

Hat" = (1= R —R,) og p =y (1—RFT _R Y.

Der indregnes risikotilleeg vedrerende intensiteten for tab af erhvervsevne ved at gge bedste sken med
faktoren RJ » dvs. at invalideintensiteter inkl. risikotilleeg angives p& formen: /.tf: R for de to
invalidetyper j=1,2.

Der indregnes yderligere et implicit risikotillzeg vedrgrende invalidedgdelighed, idet der anvendes samme
invalidedgdelighed for alle invalidetilfzelde.

Reaktiveringsintensiteter efter indregning af risikotilleeg fastseettes ved at reducere bedste sken med
(I—R ) séledes at reaktiveringsintensiteten fastsattes som ,u;’(;v =R, - /ux(,v

Ophzevelsesintensiteten efter indregning af risikotillzeg fastsaettes ved at reducere det bedste skgn med
1- Rg), saledes at den anvendte ophzaevelsesintensitet bliver /.J“g' =R, - 1%,

Parametre i forbindelse med risikotillaeg stdr opfart i Satsbilag.



